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Styrelsen fér Resultatandelsstiftelsen Karven far med féljande férvaltningsberéttelse, resultat- och
balansrékning avge arsredovisning fér rékenskapsaret 180101 — 181231, stiftelsens 24:e
verksamhetsar. Stiftelsens séate ar i Stockholm.

FORVALTNINGSBERATTELSE
Verksamheten

Allmédnt om verksamheten

Resultatandelsstiftelsen Karven bildades 1995 med uppgift att férvalta de medel som tilldelades
personalen i davarande Féreningsbanken. De tilldelade vinstandelsmedlen erhélls under aren 1996
och 1997 och placerades i enlighet med stadgarna, dvs. i aktier utgivha av davarande
Foreningsbanken AB (numera Swedbank AB).

Efter fusionen mellan Féreningsbanken AB och Sparbanken Sverige AB tillférs inte 1angre nagra
medel till denna stiftelse.

Resultatandelsstiftelsen Karven fortsatter att forvalta de erhallna medlen i enlighet med de i
stadgarna fastlagda reglerna.

Antalet andelshavare i stiftelsen uppgick per 2018-12-31 till 1 750 st (2017-12-31: 1 841 st).

Andelsférdelning per anstélld

Den som under 1995 eller 1996 var anstélld i Féreningsbanken AB eller i dess dotterbolag, samt |
ovrigt uppfyllide villkoren i stadgarna, tilldelades andelar i stiftelsen. Andelsantalet beraknades utifran
kontrakterad arbetstid.

En heltidsanstalld under 1995 och 1996 tilldelades for dessa aren totalt 21 421 kr vilket motsvarar
1,061 aktiefondandelar.

Aktiefondandelar och Rantefondandelar

Under det ar da en andelshavare blir 59 ar erbjuds mojligheten att begéra konvertering av
andelsvéardet till rantebaserade placeringar. Sadan konvertering sker vid det darpa kommande
arsskiftet.

For att sarskilja andelar som konverterats, fran évriga andelar, anvands begreppen aktiefondandelar
och rantefondandelar.

Aktiefondandelar avser placeringar i aktier och galler de som ej konverterat sina andelar.
Rantelondandelar avser placeringar i rantebdrande vardepapper eller bankmedel och avser de
konverterade andelarna.

Konvertering sker alltid med utgangspunkt fran aktiefondandelsvardet per arsskiftet. Vid konvertering
sker omrakning av antal andelar och dess vérde i aktiefonden till motsvarande véarde och antal
andelar i rantefonden.

Placeringsstrategi

Med beaktande av de placeringsregler som anges i stiftelseurkunden placeras avkastningen pa
aktieinnehavet huvudsak i aktier noterade pa Nasdaq OMXs (Stockholm) listor fér Stora och
Medelstora bolag.

For att ytterligare forbattra avkastningen anvands stundtals aktieinnehavet for utstallande av
képoptioner och for aktieutlaning.

For rantefondsandelar sker placeringen enbart i rantefonder, réantebdrande vardepapper eller
bankkonton.

Styrelsen har faststallt ett placeringsreglemente som bl.a. omfattar regler fér risker och etiska
riktlinjer. Arligen sker en genomgang och uppdatering av reglementet.
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Framjande av andamalet

Enligt stiftelseférordnandet ska andelshavaren det ar denne blir 59 ar erbjudas mojlighet att begara
utbetalning eller konvertering. Sadan mgjlighet har dven andelshavare som erhaller nagon form av
pension, oavsett alder.

| mars 2018 genomférdes utbetalningar till 258 andelshavare med 14 320 kkr avseende
aktiefondandelar och med 2 296 kkr avseende rantefondandelar. For ar 2017 gjordes utbetalning till
288 andelshavare med 18 632 kkr avseende aktiefondandelar och med

2 901 kkr avseende rantefondandelar.

Konvertering av aktiefondandelar till rantefondandelar begardes av 18 andelshavare med 17,419
aktiefondandelar motsvarande ett varde om 3 343 kkr. Aret dessforinnan hade 11 andelshavare
begart konvertering med 8,256 aktiefondandelar motsvarande ett varde om 1 556 kkr.

Under ar 2019 kommer utbetalning att ske till 248 andelshavare av 76,880 aktiefondandelar och av
47,278 rantefondandelar. Totalt uppgar dessa utbetalningar till

16 382 kkr varav 2 312 kkr avser rantefondandelar. Utbetalningar verkstélls i mars 2019 med vérdet
per 31 december 2018 som berakningsgrund.

Konvertering har begérts av 11 andelshavare med 9,515 aktiefondandelar. Konvertering sker till det
andelsvarde som gaéllde per 31 december 2018.

Under ar 2018 erbjéds de andelshavare som foddes 1959 att begara utbetalning eller konvertering.
Av dessa 116 andelshavare har 20 begéart utbetalning och 2 har begart konvertering.

Fdrdndringar av andelar
Antalet andelar har under det gangna aret forandrats enligt féljande:

Aktiefondandelar Réantefondandelar
Vid arets borjan 1 582,151 175,158
Konvertering -17,419 67,826
Utbetalning -74,613 -46,586
Vid arets slut 1490,119 196,398

Vérderingsprinciper vid framrdkning av andelsvarden
Infér manadsskiften, utbetalningar, konverteringar och vid andelshavares dédsfall ska andelsvérden
beraknas. Vid dessa berakningar tillampas féljande varderingsprinciper:

e Aktier och aktieliknande instrument enligt senaste betalkurs eller, om sadan saknas, anvénds
senast faststallda kopkurs;

* Fonder och rantebarande vardepapper till dagsaktuellt varde;

» Strukturerade produkter med garanterad avkastning till anskaffningsvardet jamte upplupen
garanterad ranta;

e Bankmedel till nominellt belopp jamte upplupen ranta;

» Vidare beaktas beraknade forsaljningsomkostnader, arets berdknade skatter och den latenta
skatteskulden pa vardetkning och pa periodiseringsfonder.
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Vérdeutvecklingen
Under 2018 har andelsvardet for aktiefondandelen minskat med 4,64 procent (efter latent skatt).

Nasdaq OMX Stockholm (Six Portfolio Return Index) minskade under samma tid med 6,74 procent.
Aven rantefondandelen minskade i varde under aret 0,81 procent (efter latent skatt).

Andelsvardet per 31 december 2018 uppgick till 183 012 kr for aktiefondandelen och till

48 899 kr fér rantefondandelen (i bada fall efter latent skatt).

Rantefondandelen har under aret varit placerad i en féretagsobligationsfond och en mindre del i ett
fastrantekonto.

En anstilld som arbetade heltid i banken under aren 1995 och 1996 har 1,061 andelar i aktiefonden.
Vardet av dessa andelar var 194 176 kr vid arsskiftet.

Infér utbetalningarna 2019 har stiftelsen under december manad salt av aktier. Efter forsaljningen
utgdr innehavet av Swedbankaktier 46,2 procent av samtliga aktieplaceringar och likvida medel.

Diagram som visar den manatliga utvecklingen av andelsvérdet under ar 2018
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Diagram som visar andelsutvecklingen sedan starten

Andelsvardets utveckling sedan starten
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Not: 1996 skedde tilldelning med 18 660 kr per heltidsanstalld (= 1,0 andel)
1997 skedde tilldelning med 2 761 kr per heltidsanstalld (= 0,061 andel)

Diagram som visar vardeutvecklingen av 1,061 aktieandelar i jamforelse med Swedbanks aktie
respektive Nasdag OMX Stockholm
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Forklaring
¢ Swedbanksaktiens vardeférandring inkluderar arlig utdelning

* Nasdag OMX Stockholm SIX Portfolio Return Index (d.v.s. hdnsyn har tagits till arliga
utdelningar)
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Ekonomi

Under aret har vi arbetat med viss aktieutlaning. Avkastningen harav har under aret uppgatt till 159
kkr (24 kkr ar 2017).

Arets forvaltningskostnader uppgick till 302 kkr (434 kkr ar 2017). Totalt utgor arets
forvaltningskostnad 0,097% av stiftelsens balansomslutning (féregaende ar 0,124%).

Nettoresultatet av arets realisationsvinster och realisationsforluster uppgick till
3 kkr (8 270 kkr ar 2017).
Under aret erhallna utdelningar uppgick till 15 608 kkr (15 275 kkr ar 2017).

Avsittning till periodiseringsfond har gjorts, liksom tidigare ar, med maximalt tillatna belopp. Totalt
finns avsatt 47 281 kkr i periodiseringsfonder.

Arets vinst fére bokslutsdispositioner och skatt uppgick till 15 475 kkr (23 171 kkr &r 2017). Arets
orealiserade vardeminskning blev 33 253 kkr (16 136 kkr ar 2017). Efter upplésning av och ny
avséttning till periodiseringsfond, samt arets skatt slutade arets resultat med en forlust om 10 241 kkr.
Féregaende ar var resultatet en vinst pa 4 264 kkr.

Med anledning av att foretagsbeskattningen vid arsskiftet 2018/2019 sanks till 21,4 procent har denna
nya skattesats tillampats vid berékning av latent skatt for vardedkning av vardepappersinnehavet.

Férvaltning

Stiftelsens styrelse har utsett ett placeringsutskott bestaende av fyra av styrelsens ledaméter.
Placeringsradet genomfér de av styrelsen beslutade placeringarna inom ramen for det faststéllda
placeringsreglementet. Stiftelsens kundansvarige och aktiemaklare pa Swedbank deltar ocksa i
styrelsens och placeringsradets placeringsdiskussioner.

Swedbank Stiftelsetjanst handhar registerhallning dver stiftelsens andelshavare samt bokféring.
Aven utskick av arsbesked, konverteringsbekréftelser och utbetalningsbesked hanteras av
Stiftelsetjanst.

Stiftelsen anser sig darmed ha en saker hantering av andelshavarregistret.

Riskhantering
Styrelsen fér Resultatandelsstiften Karven har identifierat ett antal risker som kan uppsta vid

kapitalférvaltning av stiftelsens tillgangar. Utifran riskernas art har dessa begransats genom direktiv i
stiftelsens placeringspolicy, som ses tver arligen.

Féljande risker har styrelsen identifierat i sin kapitalférvaltningsverksamhet:

Placeringsrisk - stiftelsen har ett placeringsutskott som, med stéd av aktiemaklare, far forslag till
omplaceringar. Forslaget skickas ut via mail till placeringsutskottets fyra ledaméter for synpunkter om
placeringens lamplighet utifran placeringspolicy, likviditet och befintliga innehav. Beslut om férslaget
kan endast ske om majoriteten i placeringsutskottet star bakom forslaget. Eventuella diskussioner
kring férslaget samt beslut ska dokumenteras via mailkonversation. Samtliga i styrelsen informeras
senare om gjorda omplaceringar men aven stiftelsetjansten for att minska eventuella risker i

bokféringen. Placeringar gérs endast i aktier dar det finns en analys fran ett av Swedbank valt
finansiellt institut.

Kursrisk - for att minimera kursrisken, d.v.s. att innehavet minskar kraftigt i varde 6éver en dag, har
stiftelsen bestamt att majoriteten av placeringarna ska ske pa Stockholmsbérsen Nasdag OMX Large
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Cap lista. Listan innehaller stora och mogna bolag varvid man far anta att aktiernas volatilitet ar lagre
an aktier pa andra listor.

Likviditetsrisk - for att minska likviditetsrisken, d.v.s. risken att inte kunna avyttra innehavet inom en
rimlig tid, har stiftelsen beslutat att majoriteten av placeringarna ska ske pa Stockholmsbdrsen
Nasdaq OMX Large Cap lista. Listan innehaller de storsta bolagen varvid man far anta att likviditeten
ar battre 4n pa andra listor. Styrelsen kan fatta beslut om placering i mindre likvida aktier pa andra
listor om dom har en stor free float (i fri omsattning) eller om placeringen anses vara strategisk.

Motpartsrisk - stiftelsen har endast Swedbank AB (publ) som motpart vid aktieaffarer och om
stiftelsen gor derivat handlar man clearat via Nasdag OMX Clearing.

Valutarisk - styrelsen har fattat beslut om att stiftelsens placeringar ska vara utstallda i SEK.

Rante- och kreditrisk - vid placering av den del av stiftelsens kapital som &r rantebarande ska
instrumentet ha investment grade och durationen ska anpassas utifran syftet med placeringen.

Information
Samtliga andelshavare erhoéll i april 2018 ett arsbesked med uppgift om andelshavarens andelar och
dess véarde. Information samt blanketter for konvertering och utbetalning till berérda bifogades.

Hemsida

Stiftelsen har en egen hemsida som &r anpassad till att kunna anvandas dven i mobiler och
surfplattor.

Pa var hemsida karven se finns férutom manadsvis uppdatering av andelsvarden aven stadgar,

utbetalningsregler och blanketter for att begéara utbetalning eller konvertering samt en sida med svar
pa de vanligaste fragorna.

Stiftelsens stadgar
Stiftelsens stadgar faststalldes | samband med bildandet 1995. Omarbetning av stadgarna har skett
1998 samt ett pagaende stadgeandringsarende som pabdérjades 2014.

Styrelsens mal

Styrelsens mal &r att, inom ramen fér stiftelsens placeringsregler, pa bésta majliga satt fortsatta
férvalta de medel som tillforts stiftelsen.

Forvaltningen sker med langsiktig inriktning sa att andelségarna ska ha méjlighet att planera sina
framtida utbetalningar fran stiftelsen, som en del av inkomsterna fran sextio ars alder alternativt
pensionstillfallet.
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Stiftelsens styrelse

Stiftelsens styrelse utses av Finansférbundets koncernklubb i Swedbank AB.

Styrelsen har utgjorts av féljande personer:

Kent Wetterlund, ordférande
Sofia Johansson, vice ordférande
Marie Lagerback, ledamot

Marie Larsson, ledamot

Magnus Pallin, ledamot

Eva Hallmén, suppleant

Richard Séderstrom, suppleant

Swedbank PB, Stockholm
Swedbank Group Risk B | O, Stockholm
Swedbank PB, Vasteras

Swedbank Robur, Stockholm

Swedbank, Sundsvall

Swedbank Orebro

Tjustbygdens Sparbank, Vastervik

Styrelsen har under 2018 haft fem protokollférda sammantréden.
Ingemar Gottfridsson ar adjungerad ledamot i stiftelsens styrelse.

Stiftelsens revisorer

Utsedda av Swedbank AB:s koncernstyrelse:

Aukt. rev. Patrick Honeth, revisor

Aukt. rev. Malin Luning, revisorssuppleant

Deloitte
Deloitte

Utsedda av Finansforbundets koncernklubb i Swedbank AB:
Swedbank Stockholm
Swedbank Ostersund

Anders Kruuse, revisor

Mats-Hakan Hedin, revisorssuppleant

Flerarsoversikt (alla varden ar per 31 december respektive ar)

balansomslutning

2018 2017 2016 2015 2014
Antal aktier i Swedbank 708 000 st 710 000 st 781 000 st 781 000 st 781 000 st
Aktiekursen i Swedbank 197,75 197,90 220,30 187,10 195,50
Marknadsvarde Swedbankaktier | 139306965 | 139808455 | 171 194 028 | 145 394 475 151 922 073
Swedbankaktiens andel av tot.

. 7 2 4 £ 0, (s) 0, o, 0,
placeringar och likvida medel 8% 29k LA 435% P
Marknadsvarde 6vriga
aktieplaceringar 135034684 | 172012616 | 142 922406 | 168 657 736 152 355 544
Placeringar i rdntebarande 7396 580 7501944
vardepapper
Marknadsvarde samtliga

; 2817 1
placeringar 81738229 | 319321015 | 314116434 | 314 052 211 304 277 617
Likvida medel 29634245 | 31174860 | 45024236 | 27 504293 52 158 447
Balansomslutning
(Totala tillgangar) 312366 552 | 350994 190 | 369882225 | 344 734 741 362 923 960
Forvaltningskostnader 302 360 434 028 265 402 270 493 261963
Forvaltningsk &

gskostnader i % av 0,097% 0,124% 0,072% 0,078% 0,072%
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Flerarsoversikt, fortséttning 2018 2017 2016 2015 2014
Erhalina utdelningar 15607676 | 15274562 | 13535371 | 13729706 12 875 240
Nettoresultat av realiserade 3466 | 8260514 | 2527959 | 15040146 | 27 300099
vardepapper

Stiftelsens totala intakter 15777 350 23 064 999 16574 274 | 25552 815 41 747 930
Arets resultat -10 241 394 4264073 | 3805459 6 480 054 28 960 830
Eget kapital inklusive 292 716 450 | 323563169 | 339287711 | 321026921 | 336 115093
obeskattade reserver

Utbetalda aktiefondandelar 74,613 98,856 98,078 137,995 128,421
Utbetalda rantefondandelar 46,586 59,034 44,480 33,945 19,730
Utbetalat belopp 16616325 | 21533445 | 18511068 | 24004 914 19 530 850
Ack. utbetalt belopp 237740761 | 221124436 | 199590991 | 181079923 | 157 075009
Konvertering av aktiefondandelar 17,419 8,256 26,627 20,162 11,674
Andelsvarde aktiefond 183 012 191 821 188 481 166 580 161 971
Andelsvérde rantefond 48 899 49 297 49 141 48 861 48732
Aktiefondformdgenhet efter 272710824 | 303648921 | 318395581 | 302171373 | 319427056
latent skatt

Réntefondférmégenhet efter 9 603 806 8634 847 9 952 550 7 633 809 6 002 369
latent skatt

FondférmGgenhet totalt efter 282314630 | 312283768 | 328348161 | 300805182 | 325420 425
latent skall

Antalet aktiefondandelar 1 490,119 1 582,151 1 689,263 1813,968 1972,125
Antalet rantefondandelar 196,398 175,158 202,528 156,234 123,171
Antalet andelshavare 1 750 st 1841 st 1972 st 2 095 st 2 340 st

For stiftelsens verksamhet i 6vrigt hanvisas

tillhérande noter.

till efterfljande resultat- och balansrékning med
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. 2018-01-01 2017-01-01
RESULTATRAKNING ( KR) NOT -2018-12-31 2017-12-31
Stiftelsens intékter 1
Utdelningar 2 15607 676 15274 562
Ranteintakter 3 166 208 60 924
Summa intékter 15773 884 15 335 486
Stiftelsens kostnader
Férvaltningskostnader 4 -302 360 - 434 028
Summa kostnader -302 360 -434 028
Férvaltningsresultat 15 471 524 14 901 458
Finansiella poster
Realisationsresultat 5 3 466 8 269 514
Vardejustering 6 -33 253 359 -16 135 598
Summa finansiella poster -33 249 893 -7 866 084
Resultat efter finansiella poster -17 778 369 7 035 374
Bokslutsdispositioner
Foérandring av periodiseringsfonder 7 3 989 000 -1 544 884
Summa bokslutsdispositioner 3989 000 - 1544 884
Resultat fore skatt -13 789 369 5490 490
Skatt pa arets resultat 8 -4 325 507 -4 804 100
Uppskjuten skatt 9 7 849 982 3 549 831
Ovriga skatter 23 500 27 852
Summa skatt 10 3547 975 -1226 417
ARETS RESULTAT -10 241 394 4 264 073
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BALANSRAKNING ( KR ) NOT 2018-12-31 2017-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Langfristiga vardepappersinnehay 11-13 281738 229 319 321 015
Summa finansiella anldggningstillgangar 281738 229 319 321 015
Summa anlaggningstillgangar 281 738 229 319 321 015
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Skattefordran 14 976 909 498 315
Ovriga fordringar 15 17 169 -
Summa kortfristiga fordringar 994 078 498 315
Kassa och Bank

Kassa och bank 16 29 634 245 31174 860
Summa kassa och bank 29 634 245 31174 860
Summa omséttningstillgangar 30 628 323 31673175
SUMMA TILLGANGAR 17 312 366 552 350 994 190
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Stiftelsekapital 255 676 844 268 029 095
Arets resultat -10 241 394 4 264 073
Summa eget kapital 245 435 450 272 293 169
Obeskattade reserver

Periodiseringsfonder 16 47 281 000 51270 000
Summa obeskattade reserver 47 281 000 51 270 000
Avséttningar

Uppskjuten skatt 19 19 054 685 26 904 667
Summa avsittningar 19 054 685 26 904 667
Kortfristiga skulder

Skatteskulder 20 441 868 441 868
Ovriga skulder 21 153 549 84 486
Summa kortfristiga skulder 595 417 526 354
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 312 366 552 350 994 190
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i STIFTELSE-
FORANDRING | EGET KAPITAL ( KR ) KAPITAL
2017-12-31
Belopp vid arets ingang 289 562 540
Arets resultat 4 264 073
Arets utskiftning -21 533 445
Belopp vid arets utgang 272 293 169
2018-12-31
Belopp vid arets ingang 272 293 169
Arets resultat -10 241 394
Arets utskiftning -16 616 325
Belopp vid arets utgang 245 435 450
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NOT 1 REDOVISNING- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och enligt Bokféringsnamndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Affarsdagsredovisning

Transaktioner pa penning- och obligationsmarknaden, aktiemarknaden och valutamarknaden
redovisas i balansrakningen per affarsdag, det vill sédga vid den tidpunkt da de vasentliga
rattigheterna och darmed riskerna évergar mellan parterna. Fordran pa eller skulden till motparten
mellan affarsdag och likviddag redovisas netto under kortfristiga fordringar/skulder.

Finansiella tillgangar och skulder
Finansiella tillgangar och skulder redovisas i enlighet med kapital 12 (Finansiella instrument
varderade utifran marknadsvardet) i BFNAR 2012:1.

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen nar foretaget blir part i
instrumentets avtalsmassiga villkor.

En finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen nar den avtalsenliga ratten till kassafléden fran
tillgangen har upphort eller reglerats. Detsamma géller nér de risker och férdelar som ar forknippade
med innehavet i allt vasentligt dverforts till annan part och féretaget inte langre har kontroll 6ver den
finansiella tillgangen. En finansiell skuld tas bort fran balansréakningen nar den avtalade forpliktelsen
fullgjorts eller upphort.

Finansiella tillgangar och skulder har klassificerats i olika varderingskategorier i enlighet med kapitel
12 i BFNAR 2012:1. Klassificeringen i olika varderingskategorier ligger till grund fér hur de finansiella
instrumenten skall varderas och hur vardeférandringar ska redovisas.

Varderingen av stiftelsens innehav av aktier sker till aktuellt marknadsvarde med avdrag for
beréknade forsaljningsomkostnader. Ovriga vardepapper och fonder upptas till marknadsvarde.
Mellanskillnaden mellan anskaffningsvarden och marknadsvarden redovisas som orealiserad
vardeforandring i resultatrakningen. Reservering for uppskjuten skatt pa orealiserad vardedkning
redovisas i balansrakningen.

Fordringar
Fordringar upptas till det belopp varmed de beréknas inflyta.

Ovrigt
Ovriga tillgangar och skulder vérderas till anskaffningsvarde respektive nominellt varde om ej annat
anges i not.
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Resultatandelsstiftelsen Karven
Org. Nr. 802401-1648

NOT 2 UTDELNING AKTIER 2018 2017
Swedbank A 9 230 000 10 309 200
Summa utdelning Swedbank 9 230 000 10 309 200
ABB Ltd - 409 200
ABB Norden Holding 582 250 -
Assa Abloy B 198 000 180 000
Atlas Copco A 245 000 238 000
Autoliv Inc SDB - 156 662
Bilia A - 296 000
Billerud Korsnas AB B 322 500
Electrolux B 332 000 487 500
Essity B 327 750 -
Getinge B 137 142 160 000
Grénges AB - 288 000
Hennes & Mauritz B 560 250 682 000
Hexagon 133 905 -
Holmen B 390 000 -
ICA Gruppen AB 363 000 -
Kinnevik B 660 000 640 000
MTG B 1228 379 300 000
Sandvik 280 000 280 500
SCAB 202 500 270 000
SKF B 467 500 -
Trelleborg B 270 000 255 000
Summa ovriga aktier 6 377 676 4 965 362
-varav utlandska aktier - 156 662
-varav ovriga svenska aktier 6 377 676 4 808 700
Summa utdelning aktier 15 607 676 15 274 562
Utlandsk kallskatt pa aktieutdelning har erlagts med - 23 499
NOT 3 RANTEINTAKTER 2018 2017
Réanteintakt bankmedel 6783 34 472
Rénteintakt skattekonto, ej skattepliktigt - 1970
Réanteintakt aktieutlaning 159 425 24 482
Summa ranteintakter 166 208 60 924
NOT 4 FORVALTNINGSKOSTNADER 2018 2017
Arvoden och traktamenten, styrelsen -112 041 -172 732
Arvode administration -75 000 -75 000
Sociala avgifter -43 392 -61 402
Reseersattningar och resekostnader -24 856 -40 017
Logikostnader -18 240 -30 721
Webbkostnader -3 998 -4 517
Ovriga kostnader -12 001 -15 945
Ej avdragsgilla kostnader -12 832 -33 694
Summa férvaltningskostnader -302 360 -434 028
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Resultatandelsstiftelsen Karven
Org. Nr. 802401-1648

NOT 5 REALISATIONSRESULTAT 2018 2017
Arjo B 21 260 =
Atlas Copco A 2229 073 1316 831
Atlas Copco Inlésenaktie 121167 -
Autoliv Inc SDB : 4601 755
Bilia A - -608 906
Billerud Korsnas AB 2 341 097 1332 524
Electolux B - 1175 741
Epiroc A 1578 094 -
Getinge B -3 120 587 -
Getinge TR B 2017 - 5
Granges AB - -234 876
Hennes & Mauritz B - -4 284 354
Hexagon B - 580 779
MTG B 88 031 56 841
Sandvik 1268 570 -
Securitas B - -753 281
SCAB - 431 005
SKF B -3 969 283 -
Swedbank A 286 623 9638 053
Telia Company - -4 982 603
Trelleborg B -840 578 -
Summa realisationsresultat 3 466 8 269 514
NOT 6 OREALISERAD VARDEFORANDRING 2018 2017
PA VARDEPAPPER
Marknadsvérde pa aktier i Swedbank A 139 306 965 139 806 455
Avgar anskaffningsvarde pa aktier i Swedbank AB -42 330 704 -42 450 283
Summa orealiserad vardeférandring pa Swedbank AB 96 976 261 97 356 172
Marknadsvarde pa ovrigt aktieinnehav 135 034 684 172 012 616
Avgar anskaffningsvarde pa 6vrigt aktieinnehav -142 866 940 -147 076 788
aS:tlil::la orealiserad vardeforandring pa ovriga .7 832 256 24 935 828
Marknadsvarde SPP Faretagsobligationsfond 7 396 580 7 501 944
Avgar ansk.varde SPP Foretagsobligationsfond -7 500 000 -7 500 000
Summa oreal. vardeférandring SPP F-obligationsfond -103 420 1944
Summa oreal. vardefoérandring pa vardepapper 89 040 585 122 293 944
Summa oreal. vardeforandring pa vardepapper 89 040 585 122 293 944
Arets férandring av orealiserad vardeférandring -33 253 359 -16 135 598
Latent skatteskuld pa vardeférandring 19 054 685 26 904 668
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Resultatandelsstiftelsen Karven
Org. Nr. 802401-1648

NOT 7 FORANDRING AV PERIODISERINGSFOND 2018 2017
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatter 15 474 990 23170972
Aterforing av periodiseringsfond 10 389 000 5655 116
Redovisat resultat fore arets avsattning och skatter 25 863 990 28 826 088
Ej skattepliktig ranteintakt skattekontot - -1 970
Ej avdragsgilla kostnader 12 832 33 694
Underlag for berdakning av arets avsattning 25 876 822 28 857 812
Mojlig avsattning till periodiseringsfond 6 469 206 7 214 453
Ny avsattning till periodiseringsfond (Max 25%) 6 400 000 7 200 000
Se dven not 18
NOT 8 SKATT PA ARETS RESULTAT, 2018 2017
SCHABLONINTAKT PA PERIODISERINGSFOND
\rzr’]igda:erlets ingang pa periodiseringsfonder avsatta 51 270 000 49 725 116
= 8 i

S__cha?lonran}a 72% av statslanerantan per 30/11 184 572 179 010
foregaende ar
Schablonrénta att beskatta 184 572 179 010
NOT 8 forts. SKATT PA ARETS RESULTAT 2018 2017
Resultat fore skatt -13 789 369 5490 490
Tillkommer ej avdragsgill kostnad 12 832 33 694
Avgar ranteintakt skattekonto, ej skattepliktigt - -1 970
[Tillkommer/Avgar arets forandring av orealiserad
vardeforandring 33 253 359 16 135 598
at;g?%lonmtakt pa periodiseringsfonder vid arets 184 572 179 010
Underlag for inkomstskatt 19 661 394 21 836 822
Skatt pa arets resultat (22%) -4 325 507 -4 804 100
NOT 9 _I_BERAKNING AV SKATT PA ARETS 2018 2
VARDEFORANDRING 017
Arets vardeférandring enligt not 6 -33 253 359 -16 135 598
Skatt pa arets vardeforandring enligt not 19 -7 849 982 -3 549 831
NOT 10 SAMMANSTALLNING FOR ARETS SKATT 2018 2017
Skatt pa arets resultat -4 325 507 -4 804 100
Skatt pa arets vardeférandring 7 849 982 3 549 831
Skatt pa aktieutdelning utlandska aktier - -23 499
Arets skatt 3524 475 -1 277 768
For mycket skatt inbetald tidigare ar 23 500 51 351
A K

rets skatt 3547 975 1226 417
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Resultatandelsstiftelsen Karven
Org. Nr. 802401-1648

NOT 11 AKTIER | SWEDBANK 2018 2017
Antal Swedbank A 708 000 710 000
Anskaffningsvéarde 42 330 704 42 450 283
Marknadsvarde 140 007 000 140 509 000
Beraknad forséaljningsomkostnad (courtage) -700 035 -702 545
Marknadsvarde med avdrag for courtage 139 306 965 139 806 455
NOT 12 OVRIGT AKTIEINNEHAV 2018
Antal Anskaffningsvarde Marknadsvarde
ABB Ltd 85 000 14 770 560 14 505 230
Assa Abloy B 60 000 10 645 094 9 489 000
Electrolux B 40 000 9 195 921 7 484 000
Essity B 75 000 16 771 357 16 320 000
Hennes & Mauritz B 90 000 13 017 550 11 341 800
Hexagon 24 600 10 016 117 10 036 800
Holmen B 60 000 13 311 197 10 496 400
Husqvarna B 100 000 6491 132 6 570 000
ICA Gruppen AB 41000 12 287 881 12 988 800
Kinnevik B 80 000 18 380 790 17 096 000
Sandvik 80 000 7 159 188 10 108 000
SCAB 135 000 10 820 152 0 277 200
Avgar courtage 678 566
Summa ovrigt aktieinnehav 142 866 940 135 034 684
NOT 13 OVRIGA VARDEPAPPER 2018 2017
Andelar SPP Féretagsobligationsfond 67 977 67 977
Anskaffningsvarde 7 500 000 7 500 000
Marknadsvérde 7 396 580 7 501 944
Summa ovriga vardepapper 7 396 580 7 501 944
NOT 14 SKATTEFORDRAN 2018 2017
Arets berdknade skatter enligt not 10 -4 325 507 -4 804 100
Under aret inbetald F-skatt 5302 416 5302 416
Summa skattefordran 976 909 498 316

1.7

Swedbank Stiftelsetjanster



Resultatandelsstiftelsen Karven

Org. Nr. 802401-1648

NOT 15 OVRIGA FORDRINGAR 2018 2017
Ranta aktieutlaning 17 169 -
Summa kortsiktiga fordringar 17 169 -
NOT 16 KASSA OCH BANK 2018 2017
Penningmarknadskonto 27 427 461 28 974 860
Placeringskonto 2 206 783 2 200 000
Summa bankmedel 29 634 245 31174 860
NOT 17 SUMMA TILLGANGAR 2018 2017
Aktiefonddelen 302 784 877 342 358 916
Rantefonddelen 9 581 675 8 635 274
Summa tillgangar 312 366 552 350 994 190
NOT 18 PERIODISERINGSFOND 2018 2017
Avsattning Inkomstaret 2012 - 10 389 000
Avsittning Inkomstaret 2013 8 781 000 8 781 000
Avsattning Inkomstaret 2014 11 600 000 11 600 000
Avsattning Inkomstaret 2015 7 500 000 7 500 000
Avsiéttning Inkomstaret 2016 5 800 000 5 800 000
Avséttning Inkomstaret 2017 7 200 000 7 200 000
Avsattning Inkomstaret 2018 6 400 000 -
Summa periodiseringsfonder 47 281 000 51 270 000
Berdk. latent skatteskuld pa periodiseringsfonder 10 401 820 11 279 400
NOT 19 UPPSKJUTEN SKATT PA OREALISERAD 2018 2017
VARDEOKNING

Orealiserad vardedkning enligt not 6 89 040 585 122 293 944
Berdknad uppskjuten skatt (22%) - 26 904 668
Beraknad uppskjuten skatt (21,4%) 19 054 685 -
Uppskjuten skatt att reservera 19 054 685 26 904 667
Arets forandring av uppskjuten skatt -7 849 982 -3 549 832
NOT 20 SKATTESKULDER 2018 2017
Preliminar skatt period 12, 2018 441 868 441 868
Summa skatteskulder 441 868 441 868
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Resultatandelsstiftelsen Karven
Org. Nr. 802401-1648

NOT 21 OVRIGA SKULDER 2018 2017
Innehallen kallskatt 42 417 -
Arbetsgivaravgifter 26 646 -
Ej utbetald andel 2010/2009 84 486 84 486
Summa oévriga skulder 153 549 84 486

19

Swedbank Stiftelsetjanster



Resultatandelsstiftelsen Karven
Org. Nr. 802401-1648

ANDELSBERAKNING AKTIEFOND PER 2018-12-31

Vardepapper

Svenska aktier 170 427 084
Utlandska aktier 14 770 560
Vardeférandring 90 522 606
Avgar berdknad férséliningscourtage -1378 601
Tillgangar exklusive bank och kortfristiga fordringar 274 341 649 ‘
Kortfristiga fordringar 994 078
Bankkonton 27 449 151
Fondformogenhet exklusive upplupna kostnader 302 784 877
Skatteskuld -441 868
Ovriga kortfristiga skulder -153 549
Summa fondférmoégenhet 302 189 461
Latent skatteskuld pa vardeférandring (21,4%) -19 076 817
Latent skatteskuld pa periodiseringsfonder (47 281 000 kr x 22%) -10 401 820
FONDFORMOGENHET ATT FORDELA 272710 824
Antal andelar 1490,119
ANDELSVARDE EFTER LATENT SKATTESKULD 183 012]
Férandring i kronor sedan senaste arsskiftet -8 909
Férandring i procent sedan senaste arsskiftet -4,64
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Resultatandelsstiftelsen Karven
Org. Nr. 802401-1648

ANDELSBERAKNING RANTEFOND PER 2018-12-31

Vardepapper

Svenska rantefonder 7 500 000

Vardeférandring -103 420

Placeringskonto 2186 573

Tillgangar exklusive skatt 9 583 153 ]
Latent skatteskuld pa vardeférandring 22132

Skatt pa arets ranta -1479

FONDFORMOGENHET ATT FORDELA 9 603 806

Antal andelar 196,398

ANDELSVARDE EFTER LATENT SKATTESKULD 48 899]
Forandring i kr sedan senaste arsskiftet -398

Forandring i procent sedan senaste arsskiftet -0,81
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Resultatandelsstiftelsen Karven
Org. Nr. 802401-1648

Arets resultat, forlust om kr 10 241 394,12, avriknas fondmedel.

Stockholm 2019-02-26

/L L M o
Marie Lag thack/ N

Magnus Pallin

Var revisionsberattelse betraffande denna arsredovisning har avgivits den

atrick Honeth
Auktoriserad revisor

/.' 1 I" -‘

L /IJ (’{/}\4
Sofid Johahsson
Vice lordférande

Marie Larsson
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Mats-Hakan Hedin
Av Finansférbundets koncernklubb
i Swedbank AB utsedd revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till forvaltaren i Resultatandelsstiftelsen Karven
organisationsnummer 802401-1648

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen fér
Resultatandelsstiftelsen Karven for rakenskapsaret
2018-01-01 - 2018-12-31.

Enligt var uppfattning har drsredovisningen upprattats
i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av stiftelsens
finansiella stallning per den 31 december 2018 och av
dess finansiella resultat for 3ret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar
forenlig med rsredovisningens dvriga delar,

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i
forhallande till stiftelsen enligt god revisorssed i
Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund fér vara
uttalanden.

Forvaltarens ansvar

Det ar forvaltaren som har ansvaret for att
ﬁrsredovisningen upprattas och att den ger en
rattvisande bild enligt rsredovisningslagen.
Férvaltaren ansvarar 8ven fér den interna kontro!l som
den beddmer &r nédvéandig for att upprétta en
ﬁrsredovisning som inte innehaller nggra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter
eller pa fel.,

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar
férvaltaren fér bedémningen av stiftelsens férmaga att
fortsatta verksamheten. Den upplyser, nar s8 &r
tillampligt, om férhdllanden som kan paverka
formagan att fortsétta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tillampas dock inte om beslut har fattats om att
avveckla verksamheten.

Revisorns ansvar

Véra mal &r att uppna en rimlig grad av sakerhet om
huruvida rsredovisningen som helhet inte inneh3ller
négra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller p3 fel, och att Idmna en
revisionsberéttelse som inneh3ller vara uttalanden,
Rimlig sakerhet &r en hég grad av sakerhet, men &r
ingen garanti fér att en revision som utférs enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptacka en vasentlig felaktighet om en sddan finns.

Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter
eller fel och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan férvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi
professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:

identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller p§ fel, utformar och
utfor granskningsatgarder bland annat utifrdn
dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar
tillrackliga och éndamﬁlsenliga for att utgdra en
grund fér vara uttalanden. Risken fér att inte
upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter ar hogre an for en vasentlig
felaktighet som beror pa fel, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande | maskopi,
forfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig
information eller 3sidoséttande av intern kontroll.

skaffar vi oss en forst3else av den del av
stiftelsens interna kontroll som har betydelse fér
var revision for att utforma granskningsatgarder
som ar lampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

utvarderar vi lampligheten i de
redovisningsprinciper som anvands och rimligheten
i forvaltarens uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

drar vi en slutsats om lampligheten i att
forvaltaren anvander antagandet om fortsatt drift
vid upprattandet av é'rsredovisningen. Vi drar
ocksd en slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon
vasentlig osdkerhetsfaktor som avser sadana
handelser eller forhallanden som kan leda till
betydande tvivel om stiftelsens formaga att
fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att
det finns en vésentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten p3
upplysningarna i a°rsredovisningen om den
vasentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sadana
upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet
om arsredovisningen. V8ra slutsatser baseras p&
de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet
for revisionsberattelsen. Dock kan framtida
handelser eller férhdllanden géra att en stiftelse
inte ldngre kan fortsatta verksamheten.

utvarderar vi den 6vergripande presentationen,
strukturen och innehallet i arsredovisningen,
daribland upplysningarna, och om
arsredovisningen aterger de underliggandt}k
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transaktionerna och handelserna pa ett satt som
ger en rattvisande bild.

Vi méste informera forvaltaren om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om
betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Uttalande

Utéver var revision av arsredovisningen har vi dven
utfort en revision av férvaltarens forvaltning for
Resultatandelsstiftelsen Karven for rakenskapsaret
2018-01-01 - 2018-12-31.

Enligt var uppfattning har férvaltaren inte handlat i
strid med stiftelselagen, stiftelsefsrordnandet eller
arsredovisningslagen,

Grund for uttalande

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i
forhallande till stiftelsen enligt god revisorssed i
Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrdckliga och dndamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Forvaltarens ansvar

Det ar forvaltaren som har ansvaret for forvaltningen
enligt stiftelselagen och stiftelseférordnandet.

Revisorns ansvar

Vart mél betraffande revisionen av forvaltningen, och
darmed vért uttalande, &r att inhdmta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma
om ndgon farvaltaren i ndaot vasentligt avseende:

« féretagit ndgon &tgard eller gjort sig skyldig till
nagon forsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot stiftelsen eller om det
finns skal for entledigande, eller

« pd ndgot annat satt handlat i strid med
stiftelselagen, stiftelseférordnandet eller
arsredovisningslagen.

Rimlig sakerhet &r en hog grad av sdkerhet, men
ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka
atgarder eller férsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot stiftelsen.

Resultatandelsstiftelean Kirven
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Som en del av en revision enligt god revisionssed i
Sverige anvander vi professionellt omddme och har en
professionellt skeptisk instalining under hela
revisionen. Granskningen av forvaltningen grundar sig
framst pa revisionen av rékenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsé’ltgérder som utfors baseras
pa var professionella bedémning med utgdngspunkt i
risk och vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar
granskningen pd sddana atgarder, omraden och
forhallanden som &r vasentliga for verksamheten och
dar avsteg och oGvertradelser skulle ha séarskild
betydelse for stiftelsens situation. Vi gar igenom och
provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
3tgarder och andra férhallanden som &r relevanta fér
vart uttalande.

Stockholm den 27 mars

Deloitte AB

Patrick Honeth
Auktoriserad revisor

Mats-Hakan Hedin



